UCHWALA Nr IX/52/11
RADY MIEJSKIEJ CIECHOCINKA
z dnia 30 maja 2011 roku

w sprawie emisji obligacji komunalnych.

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt. 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie

gminnym (tekst jednolity Dz. U. z 2001 r. Nr 142, poz.1591 zm. Dz. U. z 2002 r. Nr 23,
poz. 220, Nr 62, poz. 558, Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271, Nr 214, poz. 1806; Dz. U.
z 2003 r. Nr 80, poz. 717, Nr 162, poz. 1568; Dz. U. z 2004 r. Nr 102, poz. 1055, Nr 116,
poz. 1203; Dz. U. z 2005 r. Nr 172, poz. 1441, Nr 175, poz. 1457; Dz. U. z 2006 r. Nr 17,
poz. 128, Nr 181, poz. 1337; Dz. U. z 2007 r. Nr 48, poz. 327, Nr 138, poz. 974, Nr 173,
poz. 1218; Dz. U. z 2008 r. Nr 180, poz. 1111, Nr 223, poz. 1458; Dz. U. z 2009 r. Nr 52,
poz. 420, Nr 157, poz. 1241; Dz. U. z 2010 r. Nr 28, poz. 142 1 146, Nr 40,
poz. 230, Nr 106, poz. 675); art. 89 ust. 1 pkt. 2 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku
o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240 zm. Dz. U. z 2010 r. Nr 28, poz. 146,
Nr 96, poz. 620, Nr 123, poz. 835 1 Nr 152, poz. 1020, Nr 238, poz. 1578 i Nr 257, poz. 1726)
oraz art. 2 pkt. 2, art. 9 pkt. 3 1 art. 28 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach
(tekst jednolity Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 zm. Dz. U. z 2002 r. Nr 216, poz. 1824;
Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2124; z 2005 r. Dz. U. Nr 157, poz. 1316, Nr 183, poz. 1538,
Nr 184, poz. 1539, Nr 249, poz. 2104; z 2008 r. Nr 231, poz. 1547; z 2009 r. Nr 131, poz.
1075, Nr 157, poz. 1241, Nr 165, poz. 1316) Rada Miejska uchwala, co nastgpuje:

§2

. Emisja obligacji w 2011 roku ma na celu sfinansowanie planowanego deficytu budzetu

. Miasto Ciechocinek wyemituje 9.765 (stlownie: dziewig¢ tysigcy siedemset sze$¢édziesiat

pie¢) obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysiac zlotych) kazda na
taczna kwotg¢ 9.765.000 zt (stownie: dziewie¢ milionow siedemset szesc¢dziesiat pigé
tysigcy ztotych).

Emisja obligacji nastapi poprzez propozycj¢ nabycia skierowana do indywidualnych
adresatow, w liczbie mniejszej niz 100 osob.

Obligacje beda obligacjami na okaziciela.

Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu.

Obligacje nie beda zabezpieczone.

Miasta Ciechocinka w wysokosci 7.755.242,00 zt oraz sptate wczesniej zaciagnig¢tych
zobowigzan w wysokosci 9.758,00 zt.

. Emisja obligacji w 2012 roku ma na celu sfinansowanie planowanego deficytu budzetu

Miasta Ciechocinka w wysokosci 2.000.000,00 zt.

. Deficyt budzetu Miasta Ciechocinka planuje si¢ w zwiazku z realizacja dwoch projektow

inwestycyjnych z udziatem $rodkow europejskich:
1) ,,Odnowa funkcji publicznych zdegradowanych terendw uzdrowiskowych”,
2),,Rewitalizacja zdegradowanego budynku bylego kina ,Zdr6;” wraz
z zagospodarowaniem obiektu na funkcje kulturalne 1 spoteczno-gospodarcze rozwoju
Miasta Ciechocinka”.



§ 3.

1.

Obligacje zostana wyemitowane w nastgpujacych seriach:

1) seria All o wartosci 970.000 zi,

2) seria BI1 o wartosci 970.000 zi,

3) seria Cl1 o wartosci 475.000 zi,

4) seriaD11 o wartosci 970.000 zt,

5) seria E11 o wartosci 500.000 zi,

6) seriaF11 o wartosci 970.000 zi,

7) seria G11 o wartosci 970.000 zt,

8) seria HI1 o wartosci 970.000 z1,

9) serialll o wartosci 970.000 zt,

10) seria A12 o wartosci 500.000 zt,

11) seria B12 o wartosci 500.000 z1,

12) seria C12 o wartosci 500.000 zt,

13) seria D12 o wartosci 500.000 z1.
Emisja obligacji serii A11, B11, C11, D11, El1, F11, G11, H11 i I11 w tacznej kwocie
7.765.000,00 zt nastapi w 2011 r., a emisja obligacji serii A12, B12, C12, D12 w kwocie
2.000.000,00 zt nastapi w 2012 r.
Cena emisyjna obligacji bedzie rOwna warto$ci nominalne;.
Wydatki zwiazane z przeprowadzeniem emisji zostana pokryte z dochodow wiasnych
Miasta Ciechocinka.

1. Wykup obligacji nastapi po uptywie:

1) 2lat od daty emisji obligacji serii All,

2) 3lat od daty emisji obligacji serii B11 1 C11,

3) 4lat od daty emisji obligacji serii D111 E11 1 Al2,
4) 5lat od daty emisji obligacji serii F11 1 B12,

5) 6 lat od daty emisji obligacji serii G111 C12,

6) 7 lat od daty emisji obligacji serii H111 D12,

7) 8lat od daty emisji obligacji serii I11.

2. Obligacje zostana wykupione wedtug wartosci nominalne;.
3. Jezeli data wykupu obligacji okre§lona w ust. 1 przypadnie na sobotg lub dzien ustawowo

§ 5.
1.

5.

wolny od pracy, wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym.

Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej i wyptaca w okresach
potrocznych liczonych od daty emisji.

Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR6M, z drugiego dnia
roboczego przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marzg.
Oprocentowanie wyptaca si¢ w nastgpnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

Jezeli termin wyptaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobote lub dzien
ustawowo wolny od pracy, wyplata oprocentowania nastapi w najblizszym dniu
roboczym.

Obligacje nie beda oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

§ 6. Wydatki zwiazane z wykupem obligacji i wyptata oprocentowania zostana pokryte

z dochodow Miasta Ciechocinka pochodzacych z podatkow i1 optat lokalnych oraz
udzialow w podatkach stanowiacych dochdd budzetu panstwa w latach 2011-2019.



§ 7. Upowaznia si¢ Burmistrza Ciechocinka do:

a) zawarcia umowy z podmiotem, ktéremu zostana powierzone czynnosci zwiazane ze
zbywaniem 1 wykupem obligacji oraz wyptata oprocentowania,

b)dokonywania  wszelkich  czynno$ci  zwiazanych z  przygotowaniem
1 przeprowadzeniem emisji obligacji,

¢) wypekienia $wiadczen wynikajacych z obligacji.

§ 8. Wykonanie uchwaty powierza si¢ Burmistrzowi Ciechocinka.
§ 9. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjgcia 1 podlega ogtoszeniu w Biuletynie Informacji

Publiczne;.

Przewodniczaca Rady Miejskiej
Aldona Nocna



UZASADNIENIE

W dniu 29 grudnia 2010 roku Rada Miejska Ciechocinka uchwata nr IV/10/10
uchwalita budzet miasta Ciechocinka na 2011 rok, w ktorym okreslita planowany deficyt na
poziomie 7.755.242,00 zt i upowaznita Burmistrza Ciechocinka do wyemitowania obligacji
komunalnych na sfinansowanie tego deficytu oraz na splatg wczesniej zaciagnigtych
zobowiazan w kwocie 9.758,00 zt.

Art. 28 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120,

poz. 1300 ze zm.) stanowi, ze emitent bedacy jednostka samorzadu terytorialnego jest
obowiazany oznaczy¢ cel emisji. Aby uchwata w sprawie emisji zawierata wszelkie elementy
wynikajace z ustawy, a tym samym nie byla podjeta z naruszeniem prawa nalezy
sprecyzowac cel emisji, ktory zostal okreslony w § 2 pkt. 3.
Na wielko$¢ deficytu wplynat fakt, iz Gmina Miejska Ciechocinek w latach 2011-2012 bedzie
finansowata dwa duze projekty inwestycyjne z udziatem $rodkow europejskich. Jeden z nich
to: ,,Odnowa funkcji publicznych zdegradowanych terenéw uzdrowiskowych”, ktorego
warto$¢ kontraktu opiewa na kwote 13.879.000,00 zt oraz drugi — ,,Rozbudowa kina ,,Zdr6;”
oraz zmiana sposobu jego uzytkowania na MCK i MBP” w ramach Lokalnego Programu
Rewitalizacji, ktorego wartos¢ kontraktowa wynosi 6.945.920,61 zi. Warunkiem otrzymania
dofinansowania z Unii Europejskiej jest wklad wlasny gminy. Niestety, dochody wtasne
gminy i otrzymywane subwencje nie pozwalaja wygenerowac takich srodkow, aby zapewnié
pelne finansowanie tych inwestycji. Poza tym w zalaczniku inwestycyjnym do uchwaly
budzetowe] na biezacy rok znajduje si¢ jeszcze szereg innych zadan, ktore sa w trakcie
realizacji lub sa objgte procedurami przygotowawczymi.

W celu zapewnienia pelnego sfinansowania w/w zadan Rada Miejska poprzedniej
kadencji podjeta stosowne uchwaly w sprawie zaciagnigcia dlugoterminowego zobowiazania
w zakresie podejmowania inwestycji o wartosci przekraczajacej granice ustalona przez Rade
Miejska 1 wykraczajacej z okresem rozliczenia finansowego poza rok budzetowy.
Na pierwsze zadanie organ stanowiacy zaciagnat zobowiazanie podejmujac uchwate
nr XXXIII/352/10 w dniu 18 czerwca 2010 roku, natomiast na drugie — podejmujac uchwale
nr XXXVI/388/10 w dniu 8 pazdziernika 2010 roku. W obu uchwalach jako zrédto
finansowania tych projektow byly wskazane migdzy innymi $rodki finansowe z emisji
obligacji komunalnych.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 pkt. 2 1 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach
publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240) jednostka samorzadu terytorialnego moze zaciagac
kredyty i pozyczki oraz emitowac papiery wartosciowe mi¢dzy innymi na:

1) finansowanie planowanego deficytu budzetu,
2) splatg wczesniej zaciagnigtych zobowiazan z tytulu emisji papierow warto§ciowych.

W proponowanym projekcie uchwaly zaklada si¢ emisje obligacji w wysokosci
7.765.000,00 zt w 2011 roku na pokrycie planowanego deficytu i splate wczesniej
zaciagnictych zobowiazan zgodnie z trescia § 2 pkt. 1 projektu oraz emisj¢ w wysokosci
2.000.000,00 zt w 2012 roku, rowniez na pokrycie planowanego deficytu, ktory zostat
uwzgledniony w Wieloletniej Prognozie Finansowej Miasta Ciechocinka na lata 2011-2019 a
dotyczy ostatecznych rozliczen finansowych wynikajacych z zakonczenia inwestycji, o
ktorych mowa powyze;j.

Dla potrzeb okreslenia kosztow emisji przyjeto wielkos¢ wskaznikdw na nastgpujacym
poziomie: WIBOR6M - 4,5%, marzg banku - 1% oraz prowizje w wysokosci 0,2%.



Przyjmujac powyzsze wskazniki prognozowane koszty obstugi emisji w 2011 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Termin WI6?V(I)R xfis Razem Kwota Koszt
Obligacje 2-letnie 4.5% 1,00% 5,50% 970 000 108 000
Obligacje 3-letnie 4,5% 1,00% 5,50% 1 445 000 242 000
Obligacje 4-letnie 4.5% 1,00% 5,50% 1 470 000 328 000
Obligacje 5-letnie 4.5% 1,00% 5,50% 970 000 271 000
Obligacje 6-letnie 4.5% 1,00% 5,50% 970 000 325 000
Obligacje 7-letnie 4.5% 1,00% 5,50% 970 000 379 000
Obligacje 8-letnie 4,5% 1,00% 5,50% 970 000 433 000
Razem 7765 000 2 086 000
Prowizja 0,20% 15500
Ogolem koszty 7 765 000 2101 500

Natomiast prognoze¢ kosztow emisji w 2012 roku zawiera tabela ponizej:

Termin WI;/?R llierllrlfl? Razem Kwota Koszt
Obligacje 4-letnie 4,5% 1,00% 5,50% 500 000 112 000
Obligacje 5-letnie 4.5% 1,00% 5,50% 500 000 140 000
Obligacje 6-letnie 4,5% 1,00% 5,50% 500 000 168 000
Obligacje 7-letnie 4.5% 1,00% 5,50% 500 000 195 000
Razem 2 000 000 614 000
Prowizja 0,20% 4 000
Ogolem koszty 2 000 000 618 000

Szczegotowa symulacje obciazenia budzetu miasta Ciechocinka obstuga zadluzenia
wynikajaca z dotychczasowego zadluzenia oraz planowanej emisji obligacji komunalnych
w latach 2011-2012 zataczam do niniejszego projektu uchwaty.

Wynika z niej, ze najwigksze obcigzenie gminy z tytulu zaciagnigtych zobowiazan przypadnie

na 2012 rok i1 begdzie wynosito 29,8% planowanych dochodow gminy a obstuga zadluzenia

najwigksza bedzie w 2014 roku 1 bedzie wynosita 7,4% planowanych dochodéw.

Jak wynika z przedstawionej symulacji w zadnym roku zadluzenie gminy nie zblizy si¢ do

granic wyznaczonych ustawa z dnia 26 listopada 1998 roku o finansach publicznych (Dz. U.

22003 r. Nr 15, poz. 148 ze zm.), tj.

1) taczna kwota przypadajacych do wykupu w danym roku budzetowym obligacji
komunalnych wraz z naleznym oprocentowaniem nie przekroczy 15% planowanych na
dany rok dochodéw budzetowych,

2) taczna kwota dlugu miasta na koniec kazdego roku budzetowego nie przekroczy 60%
planowanych dochodow budzetowych,

ktéra juz nie obowiazuje, jednakze odniesienie do tych wskaznikow precyzyjniej okresla

wielko$¢ zadtuzenia 1 jego obstugi.

Jednoczes$nie informujg, ze zgodnie z art. 91 ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku
o finansach publicznych jednostka samorzadu terytorialnego w przypadku zamiaru emisji
papieréw wartosciowych obowiazana jest uzyskac opini¢ regionalnej izby obrachunkowe;
o mozliwo$ci wykupu tych papierow.



Po uzyskaniu pozytywnej opinii RIO wystosowane zostanie zaproszenie do zlozenia ofert
wraz z przedmiotowa uchwata do co najmniej trzech bankéw. Bankowi, ktéry przedstawi
najatrakcyjniejsza ofertg zostanie powierzona emisja obligacji.
Zgodnie z art. 18 ust. 2 pkt. 9 lit. b) ustawy z dnia 9 marca 1990 roku

o samorzadzie gminnym (Dz. U. z 2001 r. Nr 142, poz. 1591 ze zm.) do wylacznej
wlasciwosci rady gminy nalezy podejmowanie uchwal w sprawach majatkowych gminy,
przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu, dotyczacych emitowania obligacji oraz okreslenia
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu przez Burmistrza.

W celu zrealizowania zamierzen inwestycyjnych na 2011 roku 1 lata nast¢pne wnosze
do Wysokiej Rady o podjecie uchwaty w przedstawionej wersji.
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